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COMPORTAMIENTO DE VARIABLES MACROECONOMICAS
EN EL MARCO DE LA CRISIS DE COVID-19

La crisis econémica provocada por la Covid-19 tiene un
origen muy distinto a cualquiera de los eventos
precedentes suscitados durante los dltimos cien afios, ya
que el mundo moderno no se habia enfrentado nunca a
una situacion similar. La recuperacion de la economia sera
un proceso lento y gradual, mientras no exista una vacuna
que garantice el menor riesgo de contagio, se tendra que
convivir con la enfermedad, procurando equilibrar el
con el

incremento de las actividades productivas

mantenimiento de la salud de la poblacién. La contraccion

econdmica esta alcanzando niveles tan significativos que la
apertura plena de la economia solo serd una condicién
hacia el camino de la recuperacién, misma que tomara un
periodo considerable de tiempo, que puede abarcar varios
afios, por lo que surge la necesidad de disefiar un plan de
desarrollo integral. En vista de lo anterior, en esta ocasién
se presenta el comportamiento de algunas de las variables
macroeconémicas mas representativas de la actividad
econdmica del pais.

Figura 1. Comportamiento del Crecimiento Economico, 2001 -2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central de Honduras.

1. La economia hondurefia en los afios 2018 y 2019
presentd una relativa desaceleracion, por lo que, la
abrupta disminucién de la actividad econdémica en el
presente afio solo ha venido a profundizar el deterioro en
la calidad de vida de la poblacién ante la marcada
reducciéon en la producciéon, con el consecuente
incremento del desempleo y la caida de los ingresos tanto
de las empresas como de las familias. Se estima para
2020 una caida de hasta -8% en el Producto
(PIB),

prolongarse el préximo afio de continuar la crisis

Interno Bruto situacion que podria

sanitaria y de no tomarse las medidas de politica

econémica apropiadas. Se prevé una inflaciéon dentro
de los margenes establecidos en el Programa
Monetario para el presente afio, con una tasa del
4.0% * 1.0%, similar al afio anterior, comportamiento
explicado por la reducciéon de los precios internacionales
del petréleo y el menor ritmo de la demanda interna por
las restricciones de movilidad y al cese de las actividades
econémicas en el pais. La subida en los precios no
representa presiones alarmantes en el salario real y
consecuentemente en la adquisicion de los bienes y
servicios que demandan los hogares.
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Figura 2. Comportamiento del empleo, 2010 — 2020.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadisticas.

Proyeccion a 2020 a partir de estimaciones propias.

2. El

decreciente, intensificAndose atin mas a raiz de la crisis

empleo ha mostrado un comportamiento
sanitaria. Ante esta situacion, se estima que, para finales
del 2020 caera en -9.4% representando una pérdida
aproximada de mas de 400 mil puestos de trabajo como
consecuencia de los despidos y suspensiones masivas
resultantes del cierre de negocios y empresas, siendo los
sectores turismo, transporte y comercio, los mayormente
afectados. Esta caida se tornaria mas critica si se agregan
los empleos que se perdieron en el sector informal, ya que
no se conoce con exactitud el grado de afectaciéon que ha
sufrido este, por lo que esta cifra podria duplicarse.

Por otra parte, se estima que, al cierre de este afio, la tasa
de desempleo abierto alcanzaria un 11.4%, lo que marca
un hito histérico en las estadisticas laborales. En este
sentido, no se debe obviar que esta inicamente reflejaria a
las personas que estan dispuestas a trabajar, buscan
empleo y que forman parte de la Poblacién
Econémicamente Activa. Sin embargo, inevitablemente

las condiciones econdémicas actuales provocaran que un

porcentaje significativo de la fuerza de trabajo quede fuera
del mercado laboral en el corto plazo, profundizando la
precariedad laboral e incrementando asi la pobreza, la
migracién y la exclusion social. Este no seria el unico
problema que enfrentaria el mercado de trabajo, puesto
que también se espera un incremento en el subempleo,
principalmente en el invisible como producto de los
acuerdos laborales y salariales que se han negociado entre
trabajadores y empleadores en los ultimos meses, los que
han contado con el aval del Gobierno. Bajo este
panorama, es mnecesario implementar una
estrategia integral para la generacion de empleo,
la cual atienda de manera oportuna las areas prioritarias
donde se necesita recuperar y crear puestos de trabajo, asi
como fortalecer y potenciar a través de acciones de politica
publica las condiciones de los sectores productivos en el
pais. Se considera conveniente realizar una
revision del salario minimo a fin de que pueda
ajustarse a las condiciones econémicas actuales,

de tal manera que se fije con base en escenarios reales.
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Figura 3. Comportamiento del Déficit Fiscal de la Administracion Central
y del Sector Publico no Financiero, 2016 - 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Finanzas.

3. Se estima que el déficit fiscal de la Administraciéon
Central en el presente afo alcanzaria el 10% del PIB,
situacion preocupante dado que estos recursos monetarios
son indispensables para la implementacién de medidas que
permitan la sostenibilidad y suficiencia de las finanzas
publicas, de tal manera, que se mantengan las prioridades
impuestas por la crisis econémica, tales como, cuidado y
salud de la

sistema

mantenimiento de la poblacién,

funcionamiento  del educativo, seguridad
alimentaria y ciudadana, y apoyo a las empresas en su fase

de entrada nuevamente en operacion.

Lo anterior, obliga a buscar fuentes de financiamiento
para cubrir esa brecha significativa entre ingresos y gastos,
bien sea recurriendo al endeudamiento externo el que

tiene que ser como se mencion6 en boletines anteriores,

negociado bajo las mejores condiciones para el pais, o bien
a través de otras medidas como el combate frontal a la
evasion, el contrabando y la defraudacién aduanera,
ademas, es indispensable que se analicen reformas que
permitan incrementar los ingresos del Estado, asi como
una reduccion significativa del gasto tributario mediante
una revision de las dispensas, exoneraciones y concesiones,
lo que permitiria financiar ya sea de manera directa o
indirecta una mayor Inversion social y productiva
orientada por objetivos de promocién de la inversion,
incremento en la produccién y la generaciéon de empleo.
En este momento no es recomendable la creacion
y revision de impuestos, ya que lejos de fomentar la
recuperacion e inversién generarian mayor incertidumbre

en el clima de negocios.
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Figura 4. Comportamiento de la Deuda Publica, 2015 - 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central de Honduras.

4. Il endeudamiento publico ha mantenido una tendencia
creciente, para el afio 2020, la deuda externa representa el
69% de la totalidad, en contraste con un 31% de la
interna. Estos niveles tienden a ser preocupantes debido al
aceleramiento en adquisicion de préstamos, sobre todo por
la modalidad de venta de bonos soberanos, destinandose
un porcentaje considerable a gasto corriente, el que no
contribuye sustancialmente a la generacion de crecimiento
y desarrollo econémico.

En tal sentido, se le debe prestar atenciéon a los umbrales
de endeudamiento publico y a su sostenibilidad para evitar
comprometer altos porcentajes del presupuesto en
concepto de amortizacién y servicio de la deuda. Como se
muestra en la figura 4, la relacion Deuda/PIB esta
alcanzando el nivel de 49.2%, que, aunque se considera
alto esta dentro del margen establecido en el decreto de

emergencia aprobado por el Congreso Nacional.

En el 2021 se continuara con la disyuntiva entre
financiamiento por la via impositiva o por endeudamiento

publico, debido al decrecimiento econémico producto del
prolongamiento del actual choque de oferta y demanda, lo
que provocard que continden a la baja los niveles de
recaudacién tributaria, tanto a nivel de impuestos directos
como indirectos. Ante este escenario, lo mas adecuado
es aplicar una politica fiscal contraciclica
encaminada a fortalecer la economia por medio de
la compensaciéon del consumo privado a través de un
mayor gasto publico en inversion mediante el uso
controlado de la deuda, tanto externa como interna.

5. Por su parte, el déficit comercial a septiembre de 2020
sigue presentando resultados negativos pese a la reduccién
de los wvalores del intercambio comercial y a los
resultados de la politica cambiaria que han
incidido en una significativa apreciacion del
Lempira frente al Délar. Lo anterior se debe a una
interrupcién en las actividades de produccion, logistica y
comercializaciéon de diferentes productos enviados al
exterior del pais e importados del resto del mundo.
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Figura 5. Comportamiento de las remesas familiares, 2010 - 2020.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Honduras.
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6. Las

significativos durante los meses de enero a septiembre

remesas familiares han mostrado cambios
2020, aunque sufrieron una leve caida durante los meses
de marzo y abril, se espera que para finalizar el afio se
incrementen sustancialmente en relacién con periodos
anteriores. Cabe destacar que, este comportamiento ha
permitido el  fortalecimiento de las  Reservas
Internacionales Netas y la compensacién de los ingresos

disponibles de los hogares.

Los datos anteriores ilustran la situacién actual de la

economia, misma que presenta perspectivas poco
favorables para el cierre del afio e inicios del siguiente
ejercicio fiscal, ya que la recuperaciéon econémica
dependera del tiempo que la economia mundial
retorne a la normalidad mediante un balance que
combine la implementacién y recuperacién de las
actividades productivas preservando la salud y vida de las

personas.

La actual crisis econéomica y social debe verse
como una oportunidad para disefiar y concertar

un plan de desarrollo nacional integral que
garantice a la poblacién del pais ingresos adecuados,
consumo per capita creciente, salud y educacion digna, se
debe fundamentar en proyecciones realistas sobre el
desempefio de la economia, poniendo especial cuidado a
las necesidades del mercado laboral y la reactivaciéon
empresarial, creando las condiciones necesarias para
poder reestablecer y estimular tanto la oferta como la

demanda agregada.

Boletin Oficial de la Universidad Nacional Auténoma de Honduras



