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PANORAMA ECONOMICO DE HONDURAS AL CIERRE DE 2022

Durante 2022, Honduras continué su proceso de
recuperacion de la crisis provocada por la Covid-19 y
los fendbmenos naturales Eta y lota, cuyos efectos ain
persisten, lo que ha representado un importante desafio
para las actuales autoridades del pais. Sin embargo, no
hay que obviar que, sumado a lo anterior, el factor
climatico sigue teniendo una incidencia notoria, dado
que, de una u otra forma afecta el desempefio y
dinamismo de los sectores productivos, ya que sus
consecuencias aun siguen visibles, impactando
directamente en la produccion y el empleo.

Es importante destacar el comportamiento que han
presentado a lo largo del afio las principales variables
macroecondmicas, como ser: el crecimiento econémico,
la inflacidn, el tipo de cambio, las remesas familiares, el
déficit fiscal y el endeudamiento publico, entre otras,
reflejando algunas de ellas, un panorama alentador para
la economia, sin embargo, otras han tenido un
comportamiento adverso, afectando el bienestar
economico del pais.

La actividad economica al segundo trimestre de 2022
registr6 un crecimiento del 0.5% con relacion al
trimestre anterior y un crecimiento interanual del 3.8%.
Asimismo, la produccién nacional de bienes y servicios
continué a un ritmo creciente, a pesar de las condiciones
adversas que se han venido reflejando en el panorama
internacional; sumado a ello, las remesas familiares
siguen siendo un pilar importante en los ingresos de los
hogares, aportando dinamismo al gasto de consumo y al
ahorro. Bajo el entorno anterior, se preve que el
crecimiento economico al cierre de 2022 seré de un
4.0% + 0.5%.

Esta estimacion favorable de crecimiento econémico se
respalda por el dinamismo presentado en los dltimos
meses, en actividades productivas, tales como,
intermediacion financiera, manufactura, transporte,
almacenamiento, comercio, hoteles y restaurantes,
mismos que han retornado a sus niveles previos a la
crisis sanitaria, siendo los sectores que mas aportan al
PIB. En el caso del sector agropecuario, se estima que
presentard una leve recuperacion respecto a afos
anteriores, ya que contintan latentes los efectos de la
variabilidad climatica.

En cuanto a la dindmica del nivel general de precios,
desde marzo hasta junio se registraron alzas continuas,
sobre todo en los bienes y servicios esenciales para
consumo e inversion, derivadas de los efectos externos
por el conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como, a las
alteraciones en la cadena de suministros y el comercio
internacional provocados por los nuevos brotes de la
Covid-19 en diferentes regiones del mundo, los que
generaron un aumento de los precios internacionales del
petroleo, gas natural y otras materias primas, incidiendo
que la inflacion se incrementara en mas de 4.0%, hasta
situarse en una tasa interanual del 10.22%, misma que
reflejé una inflacion importada equivalente al 41.4%.

A partir de julio hasta noviembre, los niveles
inflacionarios se han mantenido relativamente estables,
con leves variaciones entre estos meses, sin embargo, la
tendencia interanual, los ubico en una tasa del 10.44%,
inferior en 0.42% a la presentada en junio de este afio.
Se prevé que 2022 cerrara con una inflacion de un
11.0% = 1.0%, incidida, entre otros factores, por el
incremento de los precios de los principales productos
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Tabla 1. Comportamiento de las principales variables macroeconémicas, 2010 — 2021

- Déficit Fiscal
Afio C;I;%cr:gnr:]eig;o i-;gsa?:i%il Tipo de Cambio Far?ial?;?’seasls(en Deuda Publica | Administracion

(%) (%) (LporUSD) | ijiones de Uspy | (Y0 delPIB) (fofZQTEa.'B)
2010 3.70 6.48 19.03 2,540.38 31.20 -4.70
2011 3.80 5.60 19.14 2,749.36 33.50 -4.60
2012 4.10 5.39 20.07 2,841.89 35.50 -5.90
2013 2.80 4,92 20.74 3,093.28 43.80 -7.90
2014 3.10 5.82 21.63 3,437.11 45.00 -4.40
2015 3.80 2.36 22.45 3,726.68 44,70 -3.00
2016 3.90 3.31 23.62 3,949.03 46.30 -2.70
2017 4.80 4.73 23.72 4,438.32 47.70 -2.70
2018 3.80 4.22 24.50 4,884.47 48.50 -2.10
2019 2.70 4.08 24.82 5,521.99 48.60 -2.50
2020 -9.00 4.01 24.32 5,741.05 58.90 -7.00
2021 12.50 5.32 24.41 7,369.97 59.30 -5.10

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCH y SEFIN (2010 - 2021)

El tipo de cambio mostr6 una tendencia alcista,
reflejando desde enero hasta noviembre de 2022, una
depreciacion de L0.28 equivalente a una variacion del
1.16%, superior a la presentada en 2021 que fue del
0.96%. Asimismo, es de destacar que, pese a los altos
niveles inflacionarios y depreciaciones de los tipos de
cambio de los principales socios comerciales, dada la
continuada aplicacion de la intervencion de la autoridad
monetaria en el marco de la modernizacién de la politica
cambiaria del pais, se ha evitado una fuerte volatilidad
de la moneda, permitiendo que Honduras cuente con
una relativa seguridad y estabilidad del tipo de cambio,
lo anterior gracias al importante nivel de las Reservas
Internacionales Netas provenientes en parte de las
remesas familiares, contribuyendo en gran medida a
disminuir las presiones externas sobre la depreciacion
del Lempira frente al Délar. En este sentido, se espera
qgue al cierre de este afio, la depreciacion de la
moneda nacional sea, aproximadamente de 1.20% *
0.05% (entre L0.27 a L0.30).

A pesar del panorama econémico internacional adverso
que se ha suscitado en meses recientes, el
comportamiento de las remesas familiares se ha
mantenido creciente desde enero hasta noviembre de
2022, acumulando a este Gltimo mes un monto de
US7,933.2 millones de délares, superior en un 18.9% al
acumulado en el mismo mes de 2021, reflejando su
importancia para el crecimiento del PIB y el
fortalecimiento la Balanza de Pagos, contribuyendo asi
a la estabilidad de macroecondémica del pais. Se prevé
que al cierre de 2022, las remesas familiares cierren
con una variacion del 19.0% + 1.0% en relacion con
el monto de diciembre de 2021.

Las cifras oficiales a junio de 2022 muestran que la
deuda publica asciende a US$15,242.4 millones; de los
cuales, el 53.4% corresponde a deuda externa
(US$8,131.9 millones) y el restante, a deuda interna
(US$7,110.5 millones), reflejando una disminucién de
5.08% en relacion con el monto del trimestre anterior,
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misma que a su vez refleja un equivalente del 47.9% del
PIB. Con respecto al pago del servicio de la deuda, esta
alcanzo un total de US$1,294.8 millones, inferior en un
19.6% con relacion al cierre de 2021. Sin embargo, es
importante mencionar que, dado este panorama y las
nuevas contrataciones de deuda y a los pagos por
concepto de servicio de esta, se prevé que al cierre de
este afio represente un 57.0% = 1.0% del PIB,
coherente con la proyeccion establecida en el Marco
Macro Fiscal de Mediano Plazo.

Por otra parte, el déficit fiscal de la Administracion
Central al mes de septiembre presentaba un superavit
del 3.04%, dado que hasta ese momento, solo se habia
ejecutado el 69.6% del Presupuesto General de Ingresos
y Egresos de la Republica. Sin embargo, se espera que
este dato se revierta y aunque en el Marco Macro Fiscal
de Mediano Plazo se proyecta cifras del 5.5% + 1.0%
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del PIB, se preve que el déficit refleje un porcentaje
inferior al comportamiento histérico, debido a que
no se ejecutard en su totalidad el presupuesto
asignado para este afio.

En contraste al panorama anterior, se estima que el
desempleo y la pobreza continuaran presentando niveles
criticos, similares a los de afios precedentes, dado que
fendmenos como la lenta recuperacion del empleo, la
rezagada dinamizacion de las MIPYMES vy la alta
inflacién existente han generado presiones para que un
segmento importante de los hogares hondurefios no
mejore sus condiciones de vida. Sumado a esto, no se
han establecido estrategias o lineamientos claros en las
politicas publicas orientadas al empleo, por lo que se
prevé que la tasa de desocupacion se mantendra en
un porcentaje del 8.0% * 1.0% de la fuerza laboral.

Tabla 2. Prevision al cierre de 2022 de las principales variables macroeconémicas

Variable macroeconémica

Prevision al cierre de 2022

Crecimiento econdmico (variacion interanual) 4.0% + 0.5%
Tasa de inflacion (variacion interanual) 11.0% + 1.0%
Tipo de cambio (variacion porcentual) 1.20% + 0.05%

Remesas Familiares (variacion interanual)

19.0% + 1.0%

Deuda Publica (% del PIB)

57.0% * 1.0%

Déficit fiscal (% del PIB)

Menor al 4.05%

Tasa de Desocupacion (% de la Fuerza Laboral)

8.0% + 1.0%

Fuente: Elaboracion propia con proyecciones IIES y OEE de la UNAH.

El breve panorama anterior resume el claro desafio al
que tendra que enfrentarse el actual gobierno en el
proximo afio, es indiscutible que la politica publica
debera orientarse a generar las condiciones necesarias
para impulsar un mayor crecimiento econémico
sostenible e inclusivo, para lo que se debera tomar en
consideracion, entre otras lo siguiente:

1. Esimprescindible que, el Presupuesto General de
Ingresos y Egresos de la Republica para 2023, se
fundamente en base a metas realistas de ingresos,
procurando en la medida de lo posible mantener
un déficit fiscal de acuerdo a lo establecido en la
Ley de Responsabilidad Fiscal y que permita,
ademas ser un instrumento del desarrollo,
enfocandose en las &reas prioritarias del pais,
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tales como: educacion, salud, proteccion social e
infraestructura productiva, dandole énfasis al
desarrollo de la inversion publica.

2. Es importante que se generen los mecanismos
para que se realice una correcta revision del gasto
tributario, procurando que los agentes
economicos favorecidos por los regimenes de
exoneraciones o exenciones fiscales continten
siendo so6lo los que estan cumpliendo con los
objetivos de generar inversion y empleo; para
que estos incentivos permitan ser un medio eficaz
de generacién de oportunidades laborales vy
econdémicas para la poblacion del pais.
Asimismo, es necesario que se fortalezcan los
canales y medidas para el combate frontal a la
corrupcion, evasion fiscal y contrabando, como
un medio que permita incrementar los ingresos
tributarios y una eficiente recaudacion fiscal.

3. Las negociaciones de nueva deuda publica deben
orientarse de acuerdo con las prioridades del
pais, a fin de cubrir la brecha entre ingresos y
gastos, mediante endeudamiento externo, el que
tiene que ser negociado bajo las mejores
condiciones y estar enmarcado en términos
concesionales de montos, periodos de gracia,
plazos y tasas de interes, procurando en lo
minimo recurrir al endeudamiento interno, y de
hacerlo, es conveniente que sea a largo plazoy a
tasas fijas de interés, ya que de esta forma se
pueden proyectar los flujos del servicio de la
misma de manera precisa.

4. Es importante priorizar estrategias y acciones
complementarias enmarcadas en una politica de
crecimiento y desarrollo sostenible, destinadas
principalmente a mejorar el entorno econémico,
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social y medioambiental, a través de la
generacion de las condiciones necesarias para la
creacion de nuevas fuentes de inversion,
orientadas al empleo y el mejoramiento de los
puestos de trabajo existentes, asi como, continuar
con las medidas de compensacion social en
beneficio de los sectores mas desfavorecidos.

Se debe mantener una estrecha coordinacion para el
disefio e implementacion de las politicas econdémicas
del gobierno con el fin de enfrentar los desafios del
dificil entorno econémico internacional que se prevé
que continuara vigente durante el proximo afio, lo que
demandara una participacién activa de las autoridades
del pais, con el acompafiamiento de la empresa
privada, sociedad civil y la academia.
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