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REPERCUSIONES ECONOMICAS DE LA IMPOSICION DE ARANCELES A
CENTROAMERICA POR PARTE DEL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE NORTE AMERICA!

La dindmica comercial entre Centroamérica y los
Estados Unidos ha estado histéricamente marcada por
una profunda interdependencia, sustentada en acuerdos
multilaterales como el Tratado de Libre Comercio entre
Estados Unidos, Centroamérica y Republica
Dominicana (CAFTA-RD). Sin embargo, en los Gltimos
afios, el giro proteccionista de la politica comercial
estadounidense ha puesto en tension esta relacion. En
particular, la imposicion de nuevos aranceles a
productos de origen centroamericano representa un
quiebre significativo con las bases de libre comercio
previamente establecidas y plantea una serie de
repercusiones economicas que trascienden los flujos
comerciales bilaterales.

En este documento analiza las repercusiones
econdmicas de las medidas arancelarias impuestas por
Estados Unidos sobre las economias centroamericanas,
poniendo especial atencion en la estructura exportadora,
el empleo vinculado al comercio exterior, las cadenas
de valor regionales y la balanza comercial. Ademas, se
examinan los efectos potenciales sobre la inversién
extranjera directa, la competitividad de los sectores
productivos y las respuestas institucionales en materia
de politica comercial.

Estados Unidos constituye, sin lugar a duda, el socio
comercial mas relevante para Centroamérica, tanto por
el volumen como por la diversidad del intercambio
econdémico que los paises sostienen. Esta relacion se ha
fortalecido a lo largo de las ultimas décadas,
consolidandose bajo el marco del Tratado de Libre
Comercio entre Republica Dominicana, Centroamérica

y Estados Unidos (CAFTA-RD), que ha permitido una
mayor apertura de mercados, estabilidad en las reglas
del comercio y atraccion de inversion extranjera.

En el caso de Honduras, durante los dos primeros meses
de 2025, esta relacion se tradujo en que
aproximadamente el 44.6% de las exportaciones totales
del pais tuvieran como destino el mercado
estadounidense, reafirmando su alta dependencia
comercial con esta economia (Banco Central de
Honduras [BCH], 2025).

lustracion 1. Principales relaciones comerciales
de Honduras por pais y/o Regién de destino a
febrero de 2025

EUA México

446% 327%
29% 54%

Centroamérica

Fuente: Informe de Comercio Exterior de Bienes (BCH, 2025).

Durante este afio, las exportaciones hondurefias hacia
Estados Unidos han alcanzado un monto de 901.9

1 Este boletin surge del resultado de una investigacion realizada por el Departamento de Administracion Aduanera y Gestion Logistica de la Facultad de Ciencias Econémicas,

Administrativas y Contables de la UNAH, en especial, de los investigadores: MSc. Edwin Alejandro Rodriguez Lanza y MSc. Oscar Abraham Sierra Santos.
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millones de dolares, impulsadas principalmente por
productos manufacturados, textiles, café, camarones y
banano. Por su parte, las importaciones de bienes
estadounidenses ascendieron a unos 960.7 millones de
dolares, abarcando desde maquinaria y equipo de
transporte  hasta productos agroindustriales 'y
combustibles. Como resultado, Honduras registro un
déficit comercial de aproximadamente 58.8 millones de
dolares en su balanza bilateral de bienes con Estados
Unidos. Ante este panorama, se observd que las
exportaciones hacia Estados Unidos se desaceleraron en
un 7.63% en relacion con el mismo mes de 2024 vy las
importaciones en un 1.54%, situacion que provoco que
el déficit comercial se incrementard en méas de 35
millones de dolares.

Es relevante comprender que la matriz exportadora de
Honduras hacia Estados Unidos esta compuesta
principalmente por productos manufacturados del
sector maquilador y bienes agroindustriales
tradicionales. Entre estos rubros destacan las prendas de
vestiry textiles producidos en maquila, como camisetas,
suéteres y ropa interior, asi como cables y arneses
eléctricos, café, banano, aceite de palma y camardn,
entre otros (Meyer, 2023).

Este perfil exportador evidencia una diversificacion
moderada, que combina manufacturas provenientes de
zonas francas (particularmente del sector textil-
confeccion y de autopartes eléctricas) con productos
agricolas y agroindustriales de larga tradicién en el pais.
El sector textil-maquilador es particularmente relevante,
dada la posicion de Honduras como uno de los
principales exportadores de ropa al mercado
estadounidense bajo el CAFTA-RD.

Por otra parte, Estados Unidos es un proveedor clave de
insumos estratégicos para la economia hondurefia, entre
los que destacan los combustibles minerales,
especialmente derivados del petréleo como gasolina y
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diésel, insumos para la industria textil (hilos de algodoén,
telas y fibras sintéticas utilizadas en la maquila),
cereales (como maiz y trigo), productos alimenticios
basicos y maquinaria y equipos industriales.

Particularmente, la dependencia de hidrocarburos
refinados estadounidenses es critica para el
abastecimiento energético y de transporte en el pais.
Asimismo, la importacion de materias primas textiles
desde Estados Unidos refleja la estrecha integracién de
las cadenas de suministro bajo el marco del CAFTA-
RD, donde la produccion textil centroamericana se
articula con la industria algodoneray de fibras sintéticas
estadounidense. A esto se suman otras importaciones
relevantes como vehiculos, equipos eléctricos,
productos quimicos, farmacéuticos y bienes de
CONsSuUMo, aungue en proporciones menores.

Dentro del comercio regional entre Centroamérica y
Estados Unidos, destacan sectores economicos
estratégicos como:

e Textiles y confeccion, los cuales representan una
porcion sustancial de las exportaciones de
Honduras, El Salvador, Nicaragua y Guatemala
hacia Estados Unidos, apalancadas por la
competitividad de costos laborales y la cercania
geografica en el marco del CAFTA-RD.

e Agricultura y agroindustria a través de productos
como el café de alta calidad, donde Honduras ha
liderado como mayor exportador regional, banano,
pifia, azlcar de cafa, aceite de palma, cacao y
camaron forman parte central de la oferta
exportable.

e Mineria y metales, aunque en menor escala, se
registran exportaciones de oro y otros minerales.

e Manufacturas diversas como materiales plasticos,
papel, alimentos procesados Yy productos
farmacéuticos circulan en ambas direcciones,
aunque la balanza suele inclinarse hacia mayores
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importaciones centroamericanas de estos bienes
desde Estados Unidos.

Una preocupacion latente en la region es el giro
proteccionista que ha tomado la politica comercial de
Estados Unidos, caracterizado por la imposicion de
aranceles a productos provenientes de una amplia gama
de paises con los que mantiene relaciones comerciales.
Esta orientacion ha cobrado particular relevancia desde
el gobierno del presidente Donald Trump, cuya postura
bajo el lema “America First” se ha centrado en revisar
acuerdos existentes y aplicar medidas arancelarias
reciprocas. Durante su mandato anterior (2017-2021),
se implementaron aranceles sobre productos como el
acero y el aluminio, y se discutio la posibilidad de
imponer una tasa uniforme del 10%
importaciones provenientes de diversos paises.

sobre

En 2025, estas ideas han tomado forma concreta, con la
imposicion de aranceles del 10% a las importaciones de
numerosos socios comerciales de Estados Unidos,
incluyendo a paises centroamericanos como Costa Rica,
El Salvador, Guatemala, Honduras, Panama vy
Republica Dominicana, todos miembros del CAFTA-
RD, asi como a Belice. Nicaragua ha sido objeto de un
arancel mas elevado, del 18 %, como medida punitiva
adicional derivada de tensiones politicas con
Washington.

Este nuevo paquete de medidas ha sido presentado en el
discurso politico estadounidense como el "Dia de la
Liberacion™, una estrategia que marca el inicio de una
era mas abiertamente proteccionista, con implicaciones
profundas para el orden comercial mundial. Si bien
existen dudas legales sobre la posibilidad de imponer
aranceles sin modificar formalmente el tratado de libre
comercio, la simple amenaza genera una elevada
incertidumbre en la regiéon sobre la continuidad del
acceso preferencial al mercado estadounidense.
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La imposicion de aranceles del 10% o mas sobre los
bienes exportados por los paises centroamericanos
afectaria inmediatamente su competitividad en el
mercado de Estados Unidos. Al encarecerse
artificialmente los productos regionales, es previsible
una caida significativa de las exportaciones en los
sectores afectados, con una consecuente pérdida de
participacion frente a competidores de Asia,
Sudamérica u otras regiones que no enfrenten esas
tarifas. Ademas, se advierte que los sectores mas
expuestos serian el textil-confeccion y el de dispositivos
médicos, actualmente beneficiados con arancel cero
bajo el CAFTA-RD.

Desde el punto de vista macroeconémico, las

repercusiones serian maltiples:

e Laimposicién de aranceles reduciria el volumen de
exportaciones hacia Estados Unidos, afectando
directamente el crecimiento del PIB en economias
con alta dependencia del comercio como Honduras,
Nicaragua y El Salvador.

e La caida de las exportaciones deterioraria la
balanza comercial y limitaria el ingreso de divisas,
lo que podria generar presiones devaluatorias sobre
las monedas locales. Esto afectaria especialmente a
paises con regimenes de tipo de cambio mas
flexibles, dificultando la estabilidad cambiaria y
aumentando el riesgo de inflacién importada.

e Aunque las exportaciones no estan directamente
gravadas, la reduccion en su volumen impactaria la
recaudacion fiscal. Se verian afectados el impuesto
sobre la renta empresarial, los ingresos por tasas
aduaneras y portuarias, y las cotizaciones asociadas
al empleo formal. A su vez, la desaceleracion
econdémica general reduciria la base imponible,
mermando los ingresos tributarios globales.

e Frente a la pérdida de acceso preferencial al
mercado estadounidense, los paises
centroamericanos podrian intentar redirigir parte de
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su comercio hacia mercados intrarregionales (que
actualmente representan alrededor del 29 % del
comercio total), asi como hacia la Unién Europea,
Asia 0 nuevos socios. Sin embargo, estas opciones
presentan limitaciones: el mercado regional es
pequefio, y en los mercados extrarregionales
Centroamerica enfrenta una fuerte competencia y
demanda limitada. En consecuencia, es probable
que una parte de la oferta exportable no encuentre
destino o deba venderse con descuentos, afectando
los ingresos de los exportadores.

e La imposicion unilateral de aranceles violaria los
compromisos adquiridos en el CAFTA-DR,
generando posibles disputas legales y deterioro de
las relaciones diplomaticas. La amenaza de
denuncia o renegociacion del tratado pondria en
riesgo la arquitectura de integracion construida en
las Gltimas décadas.

Asimismo, la pérdida de competitividad exportadora
tendria un efecto inmediato sobre el empleo,
especialmente en sectores orientados al mercado
estadounidense. En Honduras, la industria maquiladora
textil, es una de las principales fuentes de empleo formal
en el sector privado, por lo que enfrentaria fuertes
presiones hacia la baja. El incremento de precios
derivado de los aranceles provocaria la pérdida de
pedidos, reducciones operativas y posibles cierres de
plantas, afectando principalmente a los trabajadores de
estas actividades. Esta misma situacion se anticipa en El
Salvador y Nicaragua, con un impacto directo en las
zonas francas de confeccion.

Otros sectores intensivos en mano de obra, como la
agricultura de exportacion (café, banano, azlcar),
también se verian perjudicados, aunque en menor grado,
los productos seguirian produciéndose, pero a menores
precios, afectando los ingresos de productores y
trabajadores rurales. A su vez, las MIPYMES
vinculadas a cadenas  exportadoras, = como
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subcontratistas, transportistas, operadores logisticos,
enfrentarian una reduccion de actividad. Incluso la
Empresa Nacional Portuaria de Honduras reportaria
menores movimientos de carga, con efectos sobre el
empleo en infraestructura logistica.

Ademas, se espera que a mediano plazo, podria ocurrir
cierta migracion laboral hacia otros sectores
productivos o buscar oportunidades fuera del pais,
incrementando la migracion hacia Estados Unidos, lo
que provocaria un costo social elevado, aumentando la
pobreza y reduciendo los avances logrados en
generacion de empleo formal en las Ultimas décadas
gracias al comercio internacional.

Otro de los mayores riesgos de la imposicion de
aranceles es el debilitamiento del atractivo de la region
como destino de inversion orientada a exportacion.
Desde la entrada en vigor del CAFTA-RD, paises como
Honduras han logrado captar importantes flujos de IED,
especialmente en el sector manufacturero, gracias al
acceso preferencial al mercado estadounidense. La
aplicacion de aranceles eliminaria ese incentivo
estratégico, ademas, de que empresas transnacionales
podrian reubicar operaciones hacia paises con acuerdos
comerciales més estables, como Mexico. También
podrian suspender inversiones hasta que se clarifique el
panorama. Incluso las empresas estadounidenses con
operaciones en Centroamérica ejercerian presion contra
estas medidas, ya que muchos insumos exportados por
Estados Unidos, como hilos y telas para maquila se
verian afectados por la reduccion en la produccion
regional.

Aunque algunos expertos plantean la posibilidad de
aprovechar esta coyuntura para atraer procesos de
nearshoring (relocalizacion cercana), esta estrategia
solo seria viable si Estados Unidos aplica los aranceles
de forma generalizada a todos sus socios comerciales,
incluyendo Asia. En ese caso, Centroamérica, por su
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cercania geogréafica y tiempos logisticos cortos, podria
posicionarse como una alternativa competitiva, aun con
una tarifa del 10%. No obstante, este escenario
optimista dependera de decisiones politicas en Estados
Unidos y de la capacidad regional para adaptar su oferta
productiva.

En suma, los sectores mas perjudicados serian el textil-
confeccién, la industria de dispositivos médicos y
electrénicos, el agroexportador (banano, café, azcar) y
el logistico. Por el contrario, sectores no expuestos al
comercio exterior (por ejemplo, construccion, comercio
minorista local, ciertos servicios) podrian no verse
directamente impactados por los aranceles, aunque si
indirectamente por la desaceleracion general de la
economia.

Los posibles beneficiarios serian escasos, sin embargo,
podrian incluir a los sectores locales que compiten con
importaciones desde Estados Unidos, si los gobiernos
deciden aplicar aranceles de represalia. Sin embargo,
esta medida también encareceria bienes esenciales para
los consumidores centroamericanos. A nivel externo,
nuevos socios comerciales podrian ganar terreno si
logran sustituir la oferta estadounidense en la region.
China, con quien Honduras establecio relaciones
diplomaticas en 2023, podria ser uno de ellos, aunque
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actualmente la demanda china por
centroamericanos es limitada.

productos

Ante la situacion anterior Honduras debera de asumir un
papel protagénico de acercamiento y negociacion de
manera bilateral con el gobierno de Estados Unidos,
promoviendo a la vez un dialogo regional juntos a los
otros paises de Centroamérica, de tal manera que de
manera conjunta se pueda emprender un proceso de
negociacion para lograr un trato preferencial para la
region, ademas deberd presentarse iniciativas
encaminadas al renegociacion del Tratado de Libre
Comercio CAFTA-RD, para hacer los ajustes
necesarios de acuerdo a la nueva politica comercial de
los Estados Unidos y determinar el nuevo rumbo que
tomarén las relaciones de comercio entre Centroamérica
y USA.
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